0111-KDIB1-2.4010.11.2017.2.BD - Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej

Istota interpretacji

Na podstawie art. 13 § 2a, art. 14b § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j.
Dz.U. z 2017 r., poz. 201 ze zm.) Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej stwierdza, ze stanowisko
Whnioskodawcy, przedstawione we wniosku z 24 lutego 2017 r. (data wptywu 6 marca 2017 r.),
uzupetnionym 18 maja 2017 r., o wydanie interpretacji przepiséw prawa podatkowego dotyczgcej
podatku dochodowego od oséb prawnych, w zakresie ustalenia, czy Wnioskodawca moze zostac
uznany za podmiot powigzany w rozumieniu art. 11 ust. 4 i 5 ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, w stosunku do Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego - jest nieprawidtowe.

UZASADNIENIE

W dniu 6 marca 2017 r. do Organu wptyngt ww. wniosek o wydanie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego dotyczgcej podatku dochodowego od osob prawnych, w zakresie ustalenia, czy
Whnioskodawca moze zosta¢ uznany za podmiot powigzany w rozumieniu art. 11 ust. 4 i 5 ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, w stosunku do Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. Wniosek nie spetniat wymogow formalnych, dlatego tez
pismem z 28 kwietnia 2017 r., Znak: 0111-KDIB1-2.4010.11.2017.1.BD wezwano Wnioskodawce do
jego uzupetnienia. Uzupetnienia dokonano 18 maja 2017 r.

We wniosku zostal przedstawiony nastepujacy stan faktyczny:

Whnioskodawca jest spétkg nalezgcg do Grupy U (dalej: ,Grupa”), bedacej jednym z lideréw rynku
zarzgdzania wierzytelnosciami w Polsce. Spotka jest czotowa firmg windykacyjng specjalizujaca sie w
zarzgdzaniu konsumenckimi wierzytelnosciami masowymi, szczegdlnie z sektora bankowego,
telekomunikacyjnego i pozyczek konsumenckich oraz w odzyskiwaniu naleznosci przeterminowanych.

W sktad Grupy, oprocz Wnioskodawcy, wchodzi takze m.in.: Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej: ,Fundusz”). Fundusz zostat utworzony w 2006 r. i zajmuje sie
gromadzeniem $rodkéw przeznaczonych na finansowanie zakupow wierzytelnosci lub portfeli
wierzytelnosci wynikajgcych z umoéw pozyczek, kredytow itp. Fundusz zostat utworzony zgodnie z art.
183 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1896
ze zm.; dalej: ,UFunInw”) - jako niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamkniety.
Siedziba Funduszu znajduje sie na terenie Polski.
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Posiadaczami certyfikatow inwestycyjnych Funduszu s3a:

= spotka akcyjna z siedzibg w Luksemburgu (dalej: ,UPI”), ktérej bezposrednim udziatowcem jest
spoétka kapitatowa z siedzibg w Holandii (dalej: ,UBV”), posiadajgca 100% akcji w kapitale
UPI, oraz

= spotka kapitatowa z siedzibg w Luksemburgu (dalej: ,UHS”), ktorej bezposrednim udziatowcem,
posiadajgcym 100 udziatow jest UBV.

UHS jest jednoczesnie bezposrednim udziatowcem Whnioskodawcy, posiadajgcym 100% akcji w jego
kapitale.

W uzupetnieniu wniosku Wnioskodawca wskazat réwniez, ze:

= UHS posiada 67,39% certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,
» UPI posiada 32,61% certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu,
= UBV posiada 100% udziatéw w kapitale UHS.

W zwiazku z powyzszym zadano nastepujgce pytanie:

Czy Wnioskodawca moze zosta¢ uznany za podmiot powigzany z Funduszem w rozumieniu art. 11 ust.
415 ustawy CIT?

Zdaniem Wnioskodawcy, pomiedzy nim, a Funduszem nie wystepujg powiazania, o ktérych mowa w
art. 11 ust. 4 i 5 ustawy CIT. W zwigzku z tym, Wnioskodawca nie jest podmiotem powigzanym z
Funduszem w rozumieniu przepiséw ustawy CIT.

Zgodnie z art. 11 ust. 4 ustawy CIT, regulacje dotyczgce cen transferowych majg zastosowanie m.in.
w przypadku, gdy:

1. podmiot krajowy bierze udziat bezposrednio lub posrednio w zarzgdzaniu innym podmiotem
krajowym lub w jego kontroli albo posiada udziat w kapitale innego podmiotu krajowego,
albo

2. ta sama osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niemajgca osobowosci
prawnej rownoczesnie bezposrednio lub posrednio bierze udziat w zarzgdzaniu podmiotami
krajowymi lub w ich kontroli albo posiada udziat w kapitale tych podmiotow.

Przepis ten stosuje sie réwniez do powigzan o charakterze rodzinnym lub wynikajgcych ze stosunku
pracy albo majgtkowych pomiedzy podmiotami krajowymi lub osobami petnigcymi w tych podmiotach
funkcje zarzadzajgce lub kontrolne albo nadzorcze oraz jezeli ktérakolwiek osoba tgczy funkcje
zarzagdzajgce lub kontrolne albo nadzorcze w tych podmiotach (art. 11 ust. 5 ustawy CIT).

Definicje podmiotu krajowego zawiera art. 11 ust. 1 ustawy CIT. Pojecie to oznacza osobe fizyczng,
osobe prawng lub jednostke organizacyjng niemajgcg osobowosci prawnej, majgcg miejsce
zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Polski.

Woyktadnia art. 11 ust. 4 ustawy CIT wskazuje, ze konieczng przestankg dla uznania dwéch podmiotow
za powigzane jest:

= bezposrednie lub posrednie zarzgdzanie podmiotem, lub tez
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= bezposrednia lub posrednia jego kontrola, albo

= posiadanie udziatu w kapitale innego podmiotu,

» jednoczesne bezposrednie lub posrednie zarzadzanie przez tg samg osobe fizyczng/podmiot
pomiotami krajowymi,

» jednoczesna bezposrednia lub posrednia kontrola sprawowana przez tg samg osobe
fizyczng/podmiot w podmiotach krajowych,

» jednoczesne posiadanie udziatéw (w sposéb posredni lub bezposredni) przez tg samg osobe
fizyczng/podmiot w kapitale podmiotéw krajowych.

Na wstepie nalezy przyjac, ze Wnioskodawca jest podmiotem powigzanym z UHS oraz UPI z uwagi na
posrednie i bezposrednie posiadanie udziatdéw. Jednakze UHS i UPI, tj. posiadaczy certyfikatéw
inwestycyjnych Funduszu, nie mozna uzna¢ za podmioty powigzane z Funduszem, gdyz w ocenie
Whnioskodawcy, w przedstawionym stanie faktycznym zadna z wyzej wymienionych przestanek nie
zostanie spetniona.

Bezposrednie lub posrednie zarzgdzanie podmiotem lub jednoczesne bezposrednie lub posrednie
zarzgdzanie przez tg samg osobe fizyczng lub podmiot podmiotami krajowymi

Zgodnie z art. 3 UFuninw, fundusz inwestycyjny jest osobg prawna, ktérej wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach
okreslonych w ustawie rowniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo
certyfikatébw inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Nalezy tu podkresli¢, ze UHS oraz UPI, posiadacze certyfikatéw inwestycyjnych w Funduszu, nie
zarzadzajg tym Funduszem, gdyz zgodnie z regulacjami UFuninw (art. 4 ust. 1), kompetencje
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi zastrzezone sg wytgcznie dla towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziatajagcego w formie spdtki akcyjnej. Fundusz dziata jako zamkniety
niestandaryzowany fundusz inwestycyjny, zatem nie ma mozliwosci przekazania zarzadu nad
funduszem na rzecz innego podmiotu (art. 4 ust. 2 UFuninw).

Biorgc pod uwage powyzsze, zdaniem Wnioskodawcy nie zachodzg okolicznosci z art. 11 ust. 4 pkt 2
ustawy CIT (tj. ten sam podmiot nie zarzadza jednocze$nie Funduszem i Wnioskodawcg), jak réwniez
nie zachodzg okolicznosci z art. 11 ust. 4 pkt 1 ustawy CIT (fj. Wnioskodawca nie zarzgdza
Funduszem), a w konsekwencji Fundusz nie jest podmiotem powigzanym z Wnioskodawcag na tej
podstawie.

Bezposrednia lub posrednia kontrola podmiotu lub jednoczesna bezposrednia lub posrednia kontrola
sprawowana przez tg samg osobe fizyczng/podmiot w podmiotach krajowych

W Swietle regulacji UFuninw, statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych czynno$ci z prawem i statutem funduszu
zapewnia depozytariusz (art. 72 ust. 4 UFuninw).

Jak wynika natomiast z art. 72 ust. 1 UFuninw, depozytariuszem moze by¢ wytgcznie:

1. bank krajowy, ktérego fundusze wtasne wynosza co najmniej 100 000 000 zt,

2. oddziat instytucji kredytowej, posiadajgcy siedzibe na terytorium Polski, jezeli fundusze
przydzielone do dyspozycji tego oddziatu wynoszg co najmniej 100 000 000 z, albo

3. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna.
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Powyzszych warunkéw nie spetnia ani Wnioskodawca, ani podmioty powigzane z Wnioskodawcg (w
szczegolnosci: UBV, UPI, UHS), w niniejszym przypadku nie jest zatem mozliwe stwierdzenie, ze
podmioty te sprawujg jakgkolwiek kontrole nad dziatalnoscig Funduszu.

W konsekwencji zdaniem Whnioskodawcy, Fundusz nie moze zosta¢ uznany za podmiot powigzany z
Whnioskodawcg na gruncie tej przestanki.

Posiadanie udziatu w kapitale innego podmiotu lub jednoczesne posiadanie udziatbw (w sposob
posredni lub bezposredni) przez tg sama osobe fizyczna/podmiot w kapitale podmiotéw krajowych

W mysl art. 6 ust. 1 UFuninw, uczestnikami funduszu inwestycyjnego sg osoby fizyczne, osoby prawne
i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej:

1. narzecz, ktérych w rejestrze uczestnikow funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa lub
ich utamkowe czeéci, albo

2. bedace posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym sg zapisane certyfikaty
inwestycyjne, albo bedgce osobami uprawnionymi z certyfikatow inwestycyjnych zapisanych
na rachunku zbiorczym, albo

3. uprawnione z certyfikatow inwestycyjnych w formie dokumentu, albo

4. wskazane w ewidencji uczestnikéw funduszu jako posiadacze certyfikatow inwestycyjnych,
ktére nie majg formy dokumentu.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentujg prawa majgtkowe uczestnikow
funduszu, okreslone ustawg i statutem funduszu inwestycyjnego. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajg
za zobowigzania funduszu (art. 6 ust. 2 i 3 UFuninw).

Podkresli¢ nalezy, ze dysponowania certyfikatami Funduszu (w sposob bezposredni lub posredni) nie
nalezy utozsamia¢ z posiadaniem udziatu w kapitale tego podmiotu (o ktérym mowa w art. 11 ust. 4
ustawy CIT). Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.) certyfikaty inwestycyjne
nalezy zakwalifikowac¢ jako pochodne instrumenty finansowe. Tego typu instrumenty finansowe réznig
sie od instrumentéw udziatowych (w tym akcji) przede wszystkim tym, ze podstawowym celem ich
stosowania nie jest transfer kapitatu, lecz transfer ryzyka.

Instrument pochodny to taki instrument finansowy, ktérego wartos¢ zalezy od wartosci innego
instrumentu finansowego zwanego instrumentem podstawowym (bazowym). Z powyzszego wynika, ze
instrument pochodny ,pochodzi” od instrumentu podstawowego z tego powodu, Zze jego warto$¢ jest
zalezna od wartosci instrumentu podstawowego (bazowego).

Najwazniejsze zastosowanie instrumentéw pochodnych to zabezpieczanie przed ryzykiem. Wystepuje
ono wtedy, gdy podmiot narazony jest na ryzyko rynkowe (na przyktad ryzyko cen akcji), zas$
zastosowanie instrumentu pochodnego umozliwia zmniejszenie lub nawet wyeliminowanie tego ryzyka.
Idea zabezpieczania sie przed ryzykiem rynkowym za pomocg instrumentéw pochodnych moze byc¢
opisana nastepujgco:

» ryzyko rynkowe objawia sie poprzez zmiennos$¢ wartosci instrumentu podstawowego;
» zmiennos¢ wartosci instrumentu podstawowego oznacza zmiennos$¢ wartosci instrumentu
pochodnego;
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= instrument pochodny konstruuje sie w taki sposob, aby niekorzystnym zmianom wartosci
instrumentu podstawowego towarzyszyly korzystne (przeciwne co do kierunku) zmiany
wartosci instrumentu pochodnego;

= w ten sposob straty z tytutu instrumentu podstawowego sg rekompensowane dochodami z tytutu
instrumentu pochodnego.

Ponadto, nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku certyfikatow inwestycyjnych nie mozna mowi¢ o
jakichkolwiek uprawnieniach wiascicielskich uczestnikow w stosunku do emitenta (np. prawie do
udziatu w zyskach). Forma ta jest zatem catkowicie odrebnym instrumentem finansowym od udziatu
kapitatowego.

W zwigzku z tym posiadacze certyfikatow Funduszu (UPI i UHS), nie mogg zosta¢ uznane za
posiadajgce udziat w kapitale Funduszu.

W konsekwencji, Wnioskodawca nie bedzie mogt zosta¢ uznany za podmiot powigzany kapitatowo z
Funduszem w rozumieniu art. 11 ust. 4 i 5 ustawy CIT.

Przedstawiona wyktadnia znajduje potwierdzenie m.in. w:

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 5 listopada 2015 r., sygn.
IBPB-1-3/4510-282/15/JKT,

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Bydgoszczy z 2 grudnia 2014 r., sygn.
ITPB1/415-852/14/AD,

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w todzi z 29 pazdziernika 2014 r., sygn.
IPTPB2/415-473/14-2/IMP,

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 14 sierpnia 2014 r., sygn.
IBPBII/2/415-503/14/L.Cz,

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu z 5 sierpnia 2014 r., sygn.
ILPB1/415-472/14-2/TW,

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu z 20 czerwca 2014 r., sygn.
ILPB2/415-368/14-3/TR,

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu z 24 kwietnia 2014 r., sygn.
ILPB1/415-104/14-3/AP,

= interpretacji indywidualnej Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu z 26 listopada 2013 r., sygn.
ILPB4/423-342/13-3/LM.

W Swietle obowigzujacego stanu prawnego stanowisko Wnioskodawcy w sprawie oceny
prawnej przedstawionego stanu faktycznego jest nieprawidtowe.

Zgodnie z art. 11 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.].
Dz.U. z2016 r., poz. 1888 ze zm., dalej: ,updop”) jezeli:

1. osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niemajgca osobowosci prawnej,
majgca miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zwana dalej ,podmiotem krajowym”, bierze udziat bezposrednio lub posrednio w
zarzadzaniu przedsiebiorstwem potozonym poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
jego kontroli albo posiada udziat w kapitale tego przedsiebiorstwa, albo

2. osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niemajgca osobowosci prawnej,
majgca miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zwana dalej ,podmiotem zagranicznym?”, bierze udziat bezposrednio lub posrednio
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w zarzadzaniu podmiotem krajowym lub w jego kontroli albo posiada udziat w kapitale tego
podmiotu krajowego, albo

3. ta sama osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niemajgca osobowosci
prawnej rownoczesnie bezposrednio lub posrednio bierze udziat w zarzgdzaniu podmiotem
krajowym i podmiotem zagranicznym lub w ich kontroli albo posiada udziat w kapitale tych
podmiotéw

- i jezeli w wyniku takich powigzan zostang ustalone lub narzucone warunki réznigce sie od warunkow,
ktére ustalitypy miedzy sobg niezalezne podmioty, i w wyniku tego podatnik nie wykazuje dochodéw
albo wykazuje dochody nizsze od tych, jakich nalezatoby oczekiwac, gdyby wymienione powigzania
nie istniaty - dochody danego podatnika oraz nalezny podatek okresla sie bez uwzglednienia warunkow
wynikajgcych z tych powigzan.

W mysl art. 11 ust. 4 updop, przepisy ust. 1-3a stosuje sie odpowiednio, gdy:

1. podmiot krajowy bierze udziat bezposrednio lub posrednio w zarzgdzaniu innym podmiotem
krajowym lub w jego kontroli albo posiada udziat w kapitale innego podmiotu krajowego,
albo

2. ta sama osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niemajgca osobowosci
prawnej rownoczesnie bezposrednio lub posrednio bierze udziat w zarzgdzaniu podmiotami
krajowymi lub w ich kontroli albo posiada udziat w kapitale tych podmiotow.

Stosownie do art. 11 ust. 5 updop, przepisy ust. 4 stosuje sie rowniez do powigzan o charakterze
rodzinnym lub wynikajgcych ze stosunku pracy albo majgtkowych pomiedzy podmiotami krajowymi lub
osobami petnigcymi w tych podmiotach funkcje zarzgdzajgce lub kontrolne albo nadzorcze oraz jezeli
ktérakolwiek osoba tgczy funkcje zarzadzajgce lub kontrolne albo nadzorcze w tych podmiotach.

Przepis art. 183 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1896 ze zm., dalej: ,UFuninw”) stanowi, ze fundusz inwestycyjny zamkniety moze by¢ utworzony
jako fundusz sekurytyzacyjny dokonujgcy emisji certyfikatow inwestycyjnych w celu zgromadzenia
srodkéw na nabycie wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci finansowanych ze srodkéw publicznych w
rozumieniu odrebnych przepiséw, lub praw do swiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.

Zgodnie z art. 140 ust. 1 UFuninw, w funduszu inwestycyjnym zamknietym dziata rada inwestoréw,
jako organ kontrolny, lub zgromadzenie inwestorow. Jak stanowi art. 140 ust. 3 UFunlnw, rada
inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwestorow
mog3g przegladac ksiegi i dokumenty funduszu oraz zadac¢ wyjasnien od towarzystwa, a w przypadku
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1b — réwniez od zarzgdzajgcego z UE.

Czionkiem rady inwestoréow moze by¢ wytgcznie uczestnik funduszu inwestycyjnego zamknietego
reprezentujgcy ponad 5% ogodlnegj liczby certyfikatéw inwestycyjnych w danym funduszu, ktéry wyrazit
pisemng zgode na udziat w radzie oraz:

1. dokonat blokady certyfikatow inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby
certyfikatow:
a. na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym,
b. w ewidencji uczestnikow albo
2. zilozyt u depozytariusza certyfikaty inwestycyjne w formie dokumentu w liczbie stanowigcej
ponad 5% ogodlnej liczby certyfikatow (art. 141 ust. 1 UFuninw).
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Natomiast stosownie do art. 142 ust. 1-4 UFuninw, zgromadzenie inwestorow odbywa sie w miejscu
siedziby funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie
(ust. 1).

Zgromadzenie inwestorow zwotuje towarzystwo zarzgdzajgce funduszem, a w przypadku zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli umowa ta tak stanowi — zarzgdzajgcy z UE, ogtaszajgc o
tym co najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia (ust. 2).

Jezeli statut funduszu zamknietego, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigetym,
tak stanowi, zgromadzenie inwestoréw moze powzig¢ uchwaty mimo braku formalnego zwotania, jezeli
na zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie certyfikaty inwestycyjne danego funduszu i nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia zgromadzenia inwestorow lub wniesienia
poszczegodlnych spraw do porzgdku obrad (ust. 2a).

Uczestnicy funduszu posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez fundusz certyfikatow
inwestycyjnych mogg domagac sie zwotania zgromadzenia inwestorow, sktadajgc takie zgdanie na
pismie zarzadowi towarzystwa, a w przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b, jezeli
umowa ta tak stanowi — zarzgdzajgcemu z UE (ust. 3).

Jezeli towarzystwo albo zarzgdzajacy z UE nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia
zgtoszenia zgdania, o ktorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
zgromadzenia, na koszt odpowiednio towarzystwa albo zarzagdzajgcego z UE, uczestnikdw
wystepujacych z tym zgdaniem (ust. 4).

Zgodnie z art. 144 ust. 1 UFuninw, zgromadzenie inwestorow moze podjg¢ uchwate o rozwigzaniu
funduszu inwestycyjnego zamknietego. Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za
rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujgcy fgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
certyfikatéw inwestycyjnych danego funduszu.

Jak stanowi art. 144 ust. 7 UFuninw, statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia
inwestorow, przy czym statut funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktéry nie jest publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym, moze przyzna¢ zgromadzeniu inwestorow uprawnienia rady
inwestorow.

Cho¢ art. 4 ust. 4 UFuninw stanowi, ze fundusz nie jest podmiotem zaleznym od podmiotu
posiadajgcego wiekszos¢ gtosow w radzie inwestorow, zgromadzeniu uczestnikdw lub zgromadzeniu
inwestorow, to jednak przepis ten nie pozbawia mocy prawnej faktycznych uprawnien kontrolnych
wykonywanych przez Rade lub Zgromadzenie Inwestoréw. Nalezy podkresli¢, ze powotywany w zdaniu
poprzedzajgcym przepis odnosi sie do stosunku zaleznosci w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1639 ze zm.). Przepisem
wiasciwym dla analizy wystepowania szczegdlnego rodzaju powigzan pomiedzy Wnioskodawca, a
Funduszem na gruncie postawionego we wniosku pytania jest art. 11 ust. 4 pkt 2 updop. Nalezy tu
zaznaczy¢, ze przepis art. 11 ust. 4 pkt 2 updop odnosi sie do sprawowania kontroli rbwnoczesnie o
charakterze bezposrednim, jak i posrednim, {j. sytuacji, w ktérej ten sam podmiot zarzgdza lub sprawuje
kontrole nad dwoma odrebnymi podmiotami .

Z opisu sprawy wynika, ze Wnioskodawca jest spotkg nalezacg do Grupy bedacej jednym z liderow
rynku zarzgdzania wierzytelnosciami w Polsce. W sktad Grupy, oprécz Wnioskodawcy wchodzi takze
Fundusz utworzony jako niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamkniety.
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Posiadaczami certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu sg UHS oraz UPI. UHS, jest bezposrednim
udziatowcem Whnioskodawcy posiadajgcym 100% akcji w jego kapitale réwnoczes$nie bedgcym w
posiadaniu 67,39% certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz. Ponadto,
posiadaczem 32,61% certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu jest UPI, ktorej jedynym udziatowcem jest
UBYV, posiadajgcy réwniez 100% udziatéw w kapitale UHS.

Z powyzszego wyraznie wynika, ze ta sama osoba prawna (UHS) bierze udziat bezposrednio w kontroli
Whnioskodawcy i posrednio w kontroli Funduszu, co wypetnia przestanke wskazang w art. 11 ust. 4 pkt
2 updop, co do uznania Wnioskodawcy i Funduszu za podmioty powigzane. Tym samym,
Whioskodawca jest podmiotem powigzanym z Funduszem, gdyz w sposob posredni bierze udziat w
jego kontroli. Zatem, na podstawie art. 11 ust. 4 pkt 2 updop, Wnioskodawce i Fundusz nalezy uzna¢
za podmioty powigzane.

W zwigzku z powyzszym, stanowisko Wnioskodawcy nalezy uzna¢ za nieprawidtowe.

Zgodnie z art. 14na Ordynacji podatkowej przepisow art. 14k-14n nie stosuje sig, jezeli stan faktyczny
lub zdarzenie przyszie bedgce przedmiotem interpretacji indywidualnej stanowi element czynnosci
bedgcych przedmiotem decyzji wydanej:

1. z zastosowaniem art. 119a;
2. w zwigzku z wystgpieniem naduzycia prawa, o ktérym mowa w art. 5 ust. 5 ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug.

Interpretacja dotyczy stanu faktycznego przedstawionego przez Wnioskodawce i stanu prawnego
obowigzujgcego w dacie zaistnienia zdarzenia w przedstawionym stanie faktycznym.

Stronie przystuguje prawo do wniesienia skargi na niniejszg interpretacje przepisow prawa
podatkowego z powodu jej niezgodnosci z prawem. Skarge wnosi sie do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego we Wroctawiu, ul. Sw. Mikotaja 78-79, 50-126 Wroctaw, po uprzednim wezwaniu na
pismie organu, ktéry wydat interpretacje w terminie 14 dni od dnia, w ktérym skarzgcy dowiedziat sie
lub mogt sie dowiedzie¢ o jej wydaniu — do usunigcia naruszenia prawa (art. 52 § 3 ustawy z dnia 30
sierpnia 2002 r. Prawo o postepowaniu przed sgdami administracyjnymi — Dz.U. z 2016 r., poz. 718 ze
zm.). Skarge do WSA wnosi sie (w dwdch egzemplarzach — art. 47 ww. ustawy) w terminie trzydziestu
dni od dnia doreczenia odpowiedzi organu na wezwanie do usunigcia naruszenia prawa, a jezeli organ
nie udzielit odpowiedzi na wezwanie, w terminie szesc¢dziesieciu dni od dnia wniesienia tego wezwania
(art. 53 § 2 ww. ustawy).

Jednoczesnie, zgodnie art. 57a ww. ustawy, skarga na pisemng interpretacje przepiséw prawa
podatkowego wydang w indywidualnej sprawie moze by¢ oparta wytgcznie na zarzucie naruszenia
przepisOw postepowania, dopuszczeniu sie btedu wyktadni lub niewtasciwej oceny co do zastosowania
przepisu prawa materialnego. Sad administracyjny jest zwigzany zarzutami skargi oraz powotang
podstawg prawna.

Skarge wnosi sie za posrednictwem organu, ktérego dziatanie lub bezczynno$¢ sg przedmiotem skargi
(art. 54 § 1 ww. ustawy), na adres: Krajowa Informacja Skarbowa, ul. Teodora Sixta 17, 43-300 Bielsko-
Biata.
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